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ABD UFE verilerinin beklentilerin lizerinde gelmesinin ardindan bu hafta ABD

TUFE ve Fed karari piyasalarin odak noktasinda olacak

Cuma gunii piyasalarda neler oldu?

Kuresel piyasalarda Cuma ginu karisik seyir goruldi. Avrupa
borsalari, haftanin son islem guninu yukseligle bitirdi. Kapanista
gosterge endeks Stoxx Europe 600 %0,84 artisla 439,13 puana
cikti.

ABD piyasalarinda ise Sali giinii aciklanacak TUFE verileri
éncesinde UFE verisi takip edildi. ABD'de retici fiyat endeksi
(UFE) Kasim ayinda tahminlerin Gizerinde geldi. Bu durum Fed'in
faiz artislarinin 2023'te surebilecegi sinyalini verdi. Verilere gore
UFE aylik %0,3 yillik %7,4 artti. Yillk UFE her ne kadar %8,1’den
%7,4'e gerilese de beklentide medyan tahmin aylik %0,2, yillik
%7,2 artig yonindeydi. Cekirdek UFE'de de o©nceki ayki
%6,8’'den %6,2'ye gerileme gorulse de veri, %5,9'luk beklentinin
uzerinde kaldi. Sali gunu gerceklesecek Fed toplantisinin
éncesinde gelen UFE verisi enflasyonist baskilarin yapiskan
oldugunu gdsterdi.

Beklenenden daha giicli gelen UFE verilerinin Fed'in faizleri
daha uzun sire yuksek tutmasi gerekecegi ve bunun da
resesyona yol acabilecegi endigelerini koriklemesiyle S&P 500
endeksindeki toparlanma gectigimiz hafta yarida kaldi. Sah giina
aciklanacak TUFE’nin beklenenden daha yiiksek gelmesi
durumunda Fed'in daha sahin olacagi yontndeki korkular artarak
hisse senetleri Gizerinde baski yaratabilir.

ABD hisse senedi piyasalari Cuma giin negatif tarafta kapaniglar
yapti. Dow Jones endeksinde %0,90 dususle 33.476,46 puandan
kapanis gergeklesirken, S&P 500 endeksi %0,74 dususle
3.934,38 puandan kapandi. Nasdaq ise %0,70 geriledi ve giinu
11.004,62 puandan tamamladi. ABD borsalari, bu yilin geri
kalaninda ve 2023'te piyasalarin yoniini belirleyecek olan TUFE
verisi ve Fed karari igin hazirlanacak.

Din ABD 10 yillik tahvil faizi %3,40-3,50 seviyelerindeki dar
bantta hareket etti. 10 yilhklar bu sabah %3,46 seviyesinde. Dolar
endeksinde ise din 105,4 seviyesine kadar yikselis gorilse de
DXY bu sabah 104,5 seviyesine kadar gerilemis durumda.
EUR/USD paritesi DXY’'deki geri ¢ekilmeyle birlikte bu sabah
1,0580 seviyesine yukseldi.

Petrolde, yeni haftanin ilk islemlerinde, ABD'deki kritik Keystone
hattinin kapali kalmaya devam etmesi 6nemli rol oynuyor.
Kanada'dan ABD'ye ginlik 600 bin varilden fazla petrol tasiyan
Keystone boru hatti gegen hafta sizinti nedeniyle durdurulmustu.
Hatta calismalarin devam etmesi nedeniyle hafta basi itibariyle
akis baslamadi. Fiyatlarin yukari yonlu hareketinde Cin'deki
salgin  Onlemlerinin gevsetiimesi sonrasinda olusan talep
gérinimu de etkili olmaya devam ediyor. ABD ham petroli 71
dolarin Uzerini gorirken, Brent petrol de 76 dolarin lzerinden
islem goriyor. Gegen hafta ABD ham petrolinde %10'u asan
dists yasanmisti.

Japonya Merkez Bankasi verilerine gore, Kasim ayinda sermaye
mallar fiyatlar yillik bazda artisi Kasim ayinda %9,1'den %9,3'e
yukseldi.

Cin'de COVID-19 salgininda gunlik yeni vaka sayisi din 8.838'e

indi. Onceki giin 10.815 vaka belirlenmisti. Cin'de salgin
onlemlerinin gevsetiimesinden 6nce gelen son tiketici glven
verileri 6nlemlerin tiketimi negatif yonde baskiladigini ortaya
koydu. Bu sabah aciklanan verilere gore, Cin'de Kasim ayina
iliskin tlketici gliveni 2020 yilinin baslarindan bu yana en disik
seviyeye geriledi. Salgin 6nlemlerinin gevsetiimesiyle tlketici
guiveninde de toparlanma olmasi bekleniyor.

Bugiin ne bekliyoruz?

Asya piyasalarinda bu sabah negatif bir seyir goériyoruz. ABD
vadelileri ise yatay negatif. VIX endeksi 22,8 seviyesinde.

Bugiin yurt disinda Ingiltere’de 3. Ceyrek GSYH ve sanayi Uretimi
verileri, ABD’de ise butge dengesi verileri takip edilecek.

Gelecek giindemde neler var?

Bu hafta piyasalarda yogun bir veri takvimi var. Sali guni
Almanya’da TUFE verisi piyasalarin takibinde olacak.
Almanya'da TUFE ayllk %0,5 disisle yillk bazda %10,0
seviyesine gerilemisti. Sali ginl izlenecek en 6nemli veri ise
ABD’de enflasyon verileri olacak. ABD'de enflasyon Ekim ayinda
soguma sinyalleri vermis, manset yilik enflasyon %7,7 ile
%7,9'luk beklentinin altinda kalmisti. Cekirdek enflasyon
gostergeleri de Eylul ayina goére gerilerken agiklanan verilere
gore, Ekim'de gida ve enerji disi aylik enflasyon %0,4 ve yillik
enflasyon ise %6,3 olarak kaydedilmisti.

Carsamba ginii Ingiltere’de enflasyon verileri piyasalar
tarafindan takip edilecek. Aksam saatlerinde ise Fed FOMC
Aralik ayi faiz karari aciklanacak. Fed son toplantida, politika
faizini beklentilere paralel 75 baz puan artirmis ve faiz arahgini
bdylece %3,75-4,00 araligina c¢ekmisti. Fed Baskani Powell
yaptidi son aciklamada faizlerdeki sert artis politikalarini biraz
yumusatabileceklerinin sinyalini vermisti. Fed, Haziran, Temmuz
ve Eylul ayi toplantisinda da faizi 75 baz puan artirdi. Bu
toplantida ise Fed’den 50 baz puanlik faiz artirmi bekleniyor.
Toplantinin ardindan ayrica Powell'in enflasyon ve ekonominin
gelecek yil resesyona girme olasiligi hakkindaki gorusleri de
Onemli olacak.

Persembe guni kiresel piyasalarda Cin'de sanayi Uretimi ve
perakende satiglar ile isvigre, Norveg ve Avrupa Merkez Bankasi
(ECB) ile ingiltere Merkez Bankas! (BoE) faiz kararlar da takip
edilecek. ECB, en son faiz oranlarinda piyasalarin beklendigi gibi
75 baz puan artisa gitmis ve orani son 13 yilin en ylksek
seviyesine gikarmisti. ingiltere MB ise en son 75 baz puan artirm
ile 33 yilin en buyluk faiz artisini gergeklestirmisti. ECB ve
BOE’den bu toplantida 50’ser baz puanlik faiz artirimi bekleniyor.
Ayni giin ABD’'de Philadelphia Fed imalat Endeksi, perakende
satiglar ve sanayi Uretimi verileri gelecek. Cuma gunu ise
Almanya ve ABD’de Aralik ayi PMI, Euro Bodlgesi'nde tiketici
enflasyon verileri ile Rusya MB faiz karari takip edilecek.Yurt igi
piyasalarda, 5.000 puanin altinda denge bulma c¢abasi devam
eden endeksin bugln kuresel risk istahinin destegiyle kritik ABD
verilerine kadar toparlanma egiliminin agirlikta olabilecegini
tahmin ediyoruz.
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Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 334765 W -090% W -322% A 296% W -9.03%
Nasdaq 11,0046 W -070% W -404% & 629% W -29.56%
S&P 500 Vadeli* 39320 W -074% W -366% & 470% W -17.81%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 14,370.7 & 0.74% ¥ -083% & 515% W -11.03%
FTSE 100 74766 & 006% W -108% & 247% W -0.38%
MSCI Europe 1,7680 & 078% W -063% & 975% W -16.22%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 31848 & 030% & 061% & 448% W -12.32%
Kospi 2389.0 W -065% W -366% W -379% W -20.08%
Hong Kong* 194629 W -220% & 388% & 1898% W -16.43%
S&P BSE Sensex - Hindistan 62,1998 & 006% W -171% & 191% & @ 3.92%

IDX Composite - Endonezya 6,6835 W -047% W -480% W -547% W -0.18%
TAIEX - Tayvan 146099 &  1.05% ¥ -268% & 430% W -21.14%
MSCI GOU Asya 5294 & 129% A 088% & 1252% W -20.67%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 50053 &  3.08% ¥ -081% & 1478% & 154.91%
MOEX - Rusya 21779 W -030% W -043% & 052% W -43.78%
WIG - Polonya 55,8364 &  0.21% v -181% & 477% W -20.76%
Prag SE - Prag 11,1731 &  021% W -347% W -553% W -18.37%
S&P/BMV IPC - Meksika 50,4663 ¥ -120% W -193% W -016% W -481%
Merval - Arjantin 171,1779 &  1.84% & 034% & 1380% & 100.71%
Tel Aviv 35 - israil 18472 & 1.11% ¥ -l41% W -425% W -1.75%
Tedavul All - Suudi Arabistan 10,2466 & 060% W -532% W -1017% W  -9.78%
FTSE/JSE All - Endonezya 74548.1 &  0.11% ¥ -063% & 7.05% W -0.67%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 3,3144 & 032% W -029% W -209% &  3.05%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; aylik degisim, 6nceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.
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Cuma gunu kritik 5.000 puan seviyesinin hemen uzerinde kapanis yapan endeks,
bugtin zayif kuresel risk istahiyla temkinli seyir izleyebilir

Cuma gini piyasalarda neler oldu?

BIST Verileri

Cuma gunu BIST 100 endeksi giine %0,40 artigla 4.875,22

LT .. P Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
puandan baslangi¢ yapti. Gun icerisinde en dusik seans
baslangic seviyelerini géren endeks, seans kapanisina Kapanig 5,005.3 4,385.2 8,239.0
dogru gelen alimlarla 5.015,23 puana kadar ylkseldi ve Giinliik Deg. A 308% 4 345% 4 3.08%
gini de %3,08 ylkselisle 5.005,30 puandan tamamladi.
Bankacilik endeksi %3,45, sinai endeks %3,08 ve ulastirma Haftalik Deg. v 081% V-285% W -229%
endeksi %4,05 yikseldi. Endekste toplam islem hacmi 95,6 Yillik Deg. A 16944%  A17481% A 142.03%
milyar TL seviyesin rceklesti. ma gund kapanisiyl
nya seviyesinde gerce esti. Cuma gunu kapanisiyla Hacim (milyar TL) 95.6 13.0 46.1
birlikte BIST-100 endeksinin haftalik bazda kazanci %0,85
oldu. Giinliik Deg. v -332%  W-1447% W -535%
. ) 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 86.5 16.9 38.6
Bugiin ne bekliyoruz?
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. A 1048%  W-2344% A 19.45%
Yurt |9| piyasa|arda, Cuma gunU kritik 5.000 puan SeViyeSinin *Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
hemen Uzerinde kapanis yapan endeksin bugun zayif ginine gére degigimi ifade eder.

kiresel risk istahiyla temkinli baslangic yapabilecegini
tahmin ediyoruz.

Buglin yurt icinde TCMB Ekim ayi cari denge verilerini

yayimlayacak. Foreks anketine goére, ekonomistlerin Ekim Tiirkiye Kapanisi  Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim
ayl cari iglemler medyan tahmini 1,63 milyar dolar agik L 18.6411 18,6363 v 0.03%
yonlinde olugtu. Eylll ayinda 2,85 milyar dolar agik yoninde

aciklanmasi beklenen cari iglemler verisi, 2,97 milyar dolar @ 10529 — v 016%
aclk olarak agiklanmigti. Ankette 2022 yili cari iglemler 9% 13671 137.05 A 0.25%
medyan beklentisi 49,7 milyar dolar agik olurken 2023 yili Altin 17934 17865 v -0.39%
icin medyan cari agik tahmini ise 38 milyar dolar agik oldu. Nasdag® 11627 e v 0.09%

Buglin ayrica TUIK, dis ticaret endeksleri, insaat maliyet
endeksi ve |§ gUCU istatistiklerini ag|k|ayacak_ Mevsimsel “Tiirkiye Agihisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.
dizeltilmis issizlik orani en son %10,1 ile yeniden ¢ift haneye
yUkselmisti. Bugiin ayrica, Cumhurbaskanhdl Kabinesi
bugin toplanacak. Buguin yapilacak kabine toplantisinda,
EYT dizenlemesinin de masada olmasi bekleniyor. Asgari
Ucret zam pazarliginda gelinen durum da toplantida ele

B Degisimler 09/12/22 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yilik deg
Gelecek gundemde neler var? Tiirkiye 2 Yillik 4537 @ -175% @ -089% @ -79% @ -11.4%
Sali giuni TUIK Ekim ayl sanayi Uretimi verilerini Tiirkiye 5 Yillik 5185 @ -161% @ 071% @ T2% @ 03%
yayimlayacak. Foreks anketine katilan ekonomistlerin 2022 Tirkiye 10 Yillk 4887 @ -131% @ 058% @ -62% @ -80%

yili EKim ayi takvim etkisinden arindiriimis sanayi Uretimi
medyan tahmini yilhk %0,1 gibi sinirli artis yéninde olustu.
Eyllil ayinda takvim etkisinden arindirilmis sanayi Uretimi
yilhk bazda %0,4 artis gdstermisti. Persembe glnid Kasim
ayl butge dengesi verisi takip edilecek. Bltge Ekim ayinda
83,25 milyar TL acik vermisti ancak butgenin o6ncu
verilerinden Hazine Nakit Dengesi’ nin Kasim’'da 99,6 milyar
TL fazla verdigi takip edilmisti. Persembe giinii ayrica TUIK,
Kasim ayi konut satislar verisini de duyuracak. Yurt iginde
Cuma guni TCMB’nin Piyasa Katilimcilari Anketi'nin Aralik
ayl sonuglari izlenecek. Son anket sonuglarina gore, yil sonu
TUFE beklentisi %68,06 olmustu. TCMB ayni giin konut fiyat
endeksi verilerini de yayimlayacak. Konut fiyatlarinda artis
en son nominal olarak %189,2 seviyesine ulasmis, reel artis
%58,0 olmustu.
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

ABD Arallk ayir UFE enflasyon verisinin

IHALKYATIRIM

beklentilerin Ustunde geldigi ginde major para Tahvil Verim Egrisi & Haftahk Degisim

birimleri ABD Dolari kargisinda karigik seyir izledi. 000 50
Dolar Endeksi hafif ylkselisle 104,8 ve Euro/Dolar 10
paritesi ise sinirli disusle 1,0540 seviyesinden 20
islem gordi. UFE verisi sonrasi kiresel tahvil % 2
faizlerinde yukselis egilimi izlenirken, gun icinde 1400 I 10
ABD 10 yillik gosterge tahvil faizi 4 bp artigla ,,,, ™ — L 0
%3,52, Almanya 10 yillik tahvil faizi 9 bp artisla I 10
%1,91 ve ingiltere 10 yillik tahvil faizi 6 bp artisla 2
%3,15 seviyesine yukseldi. Tuarkiye’nin 5 yillik 800 30
CDS risk primi 7 bp azaligsla 524 bp’a gerileken, g 40
paralelinde Hazine Eurobond verim egrisinde o o 3 o > oY 8 1or
azalis kaydedildi ve 2033 vadeli gosterge 10 yillik s Degisimbp -sag eksen  ——2.12.2022  ——9.12.2022

Eurobond faizi 3 bp azalisla %8,72 seviyesine
geriledi. Yurt igi TL tahvil piyasasinda BIST Kesin
Alm Satim Pazari igslem hacmi saticili gérinimle
2,4 milyar TL’ye geriledi. Bu kapsamda 2 yil vadeli
gosterge tahvil bilesik faizi 7 bp artisla %11,08, 10

yil  vadeli gosterge tahvil faizi %10,75 Donem Austos 22| Eylil 22 Ekim22 | Kasm22 | Aralik22
2032 10 yillik Sabit Kuponlu gdsterge  tahvilin PPK Toplanti Tarihi 22.12.2022 Persembe |  Giinliik TLREF Oran 9.29%
yeniden ihrag ihalesini gergeklestirecek.

TL likidite tarafinda TCMB 33 milyar TL’lik haftalik

repo donudsini 60 milyar TL olarak yenilerken,

API ile haftalik repo fonlama tutari 260 milyar TCMB Tarafl Yasayan Swap lelemleri Dagilimi

TL’ye yuksledi. Ayni gin valoérli kotasyon swap N (milyar TL)

islemlerinden 39,1 milyar TL ilave fonlama s &

sagladi. - . 3

TCMB swap islemleriyle piyasayr fonlamaya
devam ederken, Cuma gunu itibariyla yasayan
swap islemleri toplami o6nceki haftaya goére
yaklasik 25,8 milyar TL artarak 884,3 milyar TL ™

116,254
18D, 1959
128,539
LEE N EEY

3

seviyesine yU.kseIdi. Swap ve haf.tallk" repq 100000 g 8 g 2 { g -
fonlamasi dahil toplam fonlama tutari ise onceki - ;i ol 3

" . . D —_—
haft‘aya.gore 5!8 mllyar TL artarak 1’14 trllyon TL DavigTLZ  Dévi/TLA Ak Déwie/TL 3 Aykk ALTIM/TL Haftald ALTINGTL 3 Avbk  Diwit/TL 2 Ak Dewie/TL Haftald
seviyesinde olustu. ol w2As B84
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Yurt i¢i Haberler

Hazine ve Maliye Bakani Nureddin
Nebati, toplam mevduatin %25’lik
seviyesine denk gelen KKM'nin yatay
bir seyir izledigine isaret ederek, bu
nedenle yeni bir uzatmanin gundeme
gelmeyecegini sdyledi. Sayin Nebati,
enflasyonda baz etkisiyle yasanacak
gerilemenin  Mayis sonuna kadar
sureceqi, yaz rahatligi ile birlikte ise
gidada negatif oranlarin gorulebilecegi
gorusunu dile getirdi. Nebati, “2022,
en kotu yil olarak tarihe gegecek. 100
milyar dolar dis ticaret agigi ve 50
milyar dolar cari acik s6z konusu ama
¢cok sukur bu zor donemi geride
birakiyoruz” diye konustu. Nebati,
konut sektorunu canlandirmaya donuk
“‘gercek mortgage” hazirliklari
oldugunu, konutta kredi vadesinin 15
yil ve konut bedeline gore kademeli bir
faiz modeli olabilecegini dile getirdi.
Nebati, doviz kuruyla ilgili ise
ihracatgilarin doviz kurundan sikayet
etmelerine ragmen doviz kurunun
optimal noktanin ¢ok uzaginda
olmadigini, dovizdeki artigin enflasyon
planini bozacagini soyledi.

Cumhurbagskanimiz Sayin Erdogan
Rusya Devlet Bagkani Putin ile
gorustu. Erdogan'in Putin ile telefon
gorusmesinde; enerji, Turkiye-Rusya
iligkileri, tahil koridoru ve terorle
mucadele dahil bolgesel konular ele
alindi

SPK, Tera Yatirm AS ile Ahlatci
Dogal Gaz Dagitim AS$'nin halka arzini
onayladi. Kurul, Tera Yatirm'in 10
liradan, Ahlatci Dogalgaz'in 66 liradan
halka arz bagvurusuna onay verdi.

Ekonomiye iligkin torba teklif
TBMM'ye sunuldu. AK Parti
milletvekillerinin  imzasini  tasiyan
Elektrik Piyasasi Kanunu ile Bazi
Kanunlarda ve 375 Sayih Kanun
Hukmunde Kararnamede Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun TekKlifi,
TBMM Baskanhgina sunuldu. Teklifte
zeytinliklerin madencilige acgiimasina
yol acabilecek duzenlemeler ve
Ozellestirmede soOzlesmelere yonelik
maddeler olmak Uzere ekonomiye
iliskin birgok madde yer aldi. Yasa ile
limanlarin igletme hakki verilmesi veya
devri  yontemiyle  Ozellestiriimeleri
neticesinde imzalanan 49 yildan az
sureli s6zlesme sureleri, 49 yila kadar
uzatilacak. Teklife gore, BOTAS'In
odenmemis her turli vergi, fon ve
paylar ile idari para cezalari, bunlara
bagli gecikme zammi ve gecikme
faizlerinden olusan borglari,
Hazine'den  goreviendirme  bedeli
alacaklarina karsilik mahsup edilerek
silinecek. Abonelerin TEDAS$’a olan
gecmis donem elektrik tUketiminden
kaynaklanan borg¢larina iligkin
yapilandirma imkani getiriliyor.

Bankalarin doviz varlik ve
yukumlulukleri  arasinda  denge
kurulmasi ve 6zkaynaklari ile uyumlu
seviyede doviz pozisyonu tutmalarini
temin etmek icin getirilen
duzenlemede degisiklik yapildi. BDDK
Cumartesi gunu Resmi Gazete'de
yayimlanan ilgili yonetmeligine gore,
mevcut uygulamada %20 olarak
belirlenen standart oranlar yuzde 5'e
indirildi.
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Yurt Disi Haberler

IMF, Dunya Bankasi, OECD ve
Diinya Ticaret Orgiitii Baskanlari
kuresel ekonomide ‘'alarm zilleri'nin
caldigi uyarisi yapti. IMF Baskani
Kristalina Georgieva ekonomik
goOstergelerin kuresel buyumenin daha
da zayiflayacagina isaret ettigini
soyledi. Cuma ginu Cin Bagbakani Li
Kegiang ile gorusmesinin ardindan
konusan Georgieva Cin'in kati Kovid
politikalarinda esneklige gitmesinin
yerel ekonomi ve dunyanin geri kalani
icin iyi haber oldugunu belirtti. IMF
kiresel buyumenin bu vyl %3,2
olmasini, gelecek sene %2,7'ye
gerilemesini bekliyor. Dunya Bankasi
Baskani David Malpass da kuresel
gorunume iligkin karamsar goruste.

Malpass dinya ekonomisinin
durgunluga girece@i konusunda 'derin
endiseleri' oldugunu ve
stagflasyondan kaginmak icin daha
fazlasinin yapiimasi gerektigini
kaydetti.

Diinya Ticaret Orgiitii (DTO) ABD'nin
Tark celigine yonelik ilave vergi
kararinda Turkiye'yi hakli buldu. DTO,
ABD'nin 6nlemlerinin DTO kurallariyla
tutarsiz oldugunu belirterek, Onceki
bagkan Donald Trump'in gelik ve
aliminyum ithalatina yonelik ek
gumruk vergilerinin  kuresel ticaret
kurallarini ihlal ettigine karar verdi.

ABD'de UFE Kasim’da beklentileri
asti. ABD'de Uretici Fiyat Endeksi
(UFE), Kasim ayinda aylik %0,3 ve
yilhk  %7,4 artarak beklentilerin
Ustinde gergeklesti. Onceki aya
kiyasla yavaglama gOstererek
beklentilerin  Ustunde  gerceklesen
uretici enflasyonunun bu donemde
%7,2’ye gerilemesi ongoruluyordu.
Uretici enflasyonu, ekimde ise yillik
%38,1 olmustu. Degisken gida ve enerji
fiyatlarini icermeyen gekirdek UFE de
kasimda onceki aya %0,4 artarken,
yillik bazda %6,2’ye geriledi. Kasimda
piyasa beklentilerin Ustunde kalan
cekirdek UFE, Ekim'de aylik %0,1 ve
yillik %6,7 artmisti.

Dunyanin onde gelen fon
yoneticilerinin katilimi ile Bloomberg
News tarafindan yapilan anket,
kiiresel hisse senedi piyasalarinda
gelecek yil ¢ift hane buyume
beklendigini  gosterdi.  Aralarinda
Amundi, BlackRock ve Goldman
Sachs'in oldugu 134 fon yoneticisinin
katihmi ile yapilan ankette,
katihmcilarin %71'i gelecek yil hisse
senede piyasalarinda yukselis
beklediklerini ortaya koydu. Dusus
bekleyenlerin orani %19'da kaldi.
Yukselis bekleyenlerin ortalama getiri
beklentileri %210 olarak gergeklesti.
Fon yoneticileri, gelecek yil icin en
buaylk korkulari olarak %48 ile yuksek
enflasyonu ve %45 ile derin resesyonu
isaret ettiler.
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Sirket Haberleri

Mavi Giyim (MAVI, Nétr): Bugin piyasa kapanisinin ardindan finansallarini agiklamasi beklenen Mavi Giyim’in
3.ceyrekte guglu fiyatlama stratejisi ve ciro buylmesi sayesinde pazar payini artirmaya devam edecegini disinuyoruz.
Temmuz ayinda yapilan maas artislariyla birlikte harcanabilir gelir diizeyindeki artig, turizm ve yurt disi operasyonlarin
desteginde glgli ciro performansinin devamini 6ngériyoruz. Mavi Giyim'’in 3. geyrekte yillik bazda %130,5 artisla 3.121
mn TL ciro agiklamasini bekliyoruz. Maliyet cephesindeki zorluklara ragmen, talebin gigli seyri tGglncl geyrekte, hem
ciro artisi hem de daha az indirim yapilmasina yol actidi icin marjlar Gzerindeki baskiyi hafifletmesini bekliyoruz. Mavi
Giyim’'in Uguncl geyrekte yillk bazda %105 artisla 690 mn TL FAVOK ve %22,1 FAVOK marji agiklamasini
ongoriyoruz. Net kar tahminimiz ise 401 mn TL seviyesinde bulunuyor. Piyasa ortalama beklentisi 419 mn TL net kar
aciklamasi yéniinde bulunuyor.

Hisse Kodu MAVI  F/K 12,6
Cari Fiyat (TL) 122,60 FD/FAVOK 6,9
52H En Yuksek (TL) 127,20 FD/Satiglar 1,7
52H En Dusguk (TL) 26,18 PD/DD 6,4
Piyasa Degeri (mn TL) 12.175,9
Piyasa Degeri (mn USD) 653,9 Si1H -0,4%
Halka Aciklik Orani (%) 73% S1A 22,6%
Endeks Payi (BIST100) 0,7% S3A 26,0%
Temetti Verimi 0,9% S1Y 67,6%
3A Hacim (mn TL) 136,7 YB 89,0%

Migros (MGROS, Notr): Sirketin, %100 bagh ortakhd konumundaki Dijital Platform Gida Hizmetleri A.S.'de sahip
oldugu Dijital Platform'un 6denmis sermayesinin %7'sine karsilik gelen 700.000 TL nominal degerli payin 2.100.000 TL
bedel ile, Dijital Platform'un yonetici tesvik programi kapsaminda ilgili yoneticilere ayni bedel ile devredilmek (zere,
Dijital Platform'a satiimasina karar verildi.

Hisse Kodu MGROS F/K 16,9
Cari Fiyat (TL) 130,60 FD/FAVOK 4,6
52H En Yuksek (TL) 147,10 FD/Satiglar 0,4
52H En Disuk (TL) 35,00 PD/DD 11,9
Piyasa Degeri (mn TL) 23.645,7
Piyasa Degeri (mn USD) 1.269,9 S1H 2, 7%
Halka Agiklik Orani (%) 51% S1A -16,6%
Endeks Pay! (BIST100) 1,00 S3A -4,6%
Temettl Verimi 0,0 S1Y 59,0%
3A Hacim (mn TL) 409,1 YB 74,8%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Turkcell (TCELL, Pozitif): Girisim Elektrik tarafindan, Turkcellin Yozgat/Yerkdy, S$anliurfa/Viransehir ve
Van/ipekyolu'nda bulunan arazilerine, Oztiiketim Arazi Giines Enerjisi Santralleri yapilmasi hususunda sézlesme
surecine gegildi. Projelerin bedeli toplam 18 milyon dolar seviyesinde bulunuyor. S6z konusu gelismenin Turkcell'in
surdurdlebilirlik politikasina uyum anlaminda 6nemli adimlardan biri oldugunu disiniyoruz ve hisse performansina
etkisini pozitif olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TCELL F/K 11,1
Cari Fiyat (TL) 32,38 FD/FAVOK 4,8
52H En Yuksek (TL) 35,84 FD/Satiglar 2,0
52H En Disuk (TL) 15,60 PD/DD 2,8
Piyasa Degeri (mn TL) 71.236,0
Piyasa Degeri (mn USD) 3.825,7 S1H -2,9%
Halka Aciklik Orani (%) 54% S1A -14,0%
Endeks Payi (BIST100) 3,1% S3A -7,3%
Temettl Verimi 1,6% S1Y -81,4%
3A Hacim (mn TL) 1.658,5 YB -88,2%

Koza Altin (KOZAL, Pozitif): TMSF, Koza Altin'in eski patronu Akin ipek'in, 2018'de Uluslararasi Yatirim
Anlasmazliklarinin C6zim Merkezi'nde (ICSID) actigi tazminat davasinda kararin Tirkiye lehine "oy birligiyle" ¢iktigini
bildirdi. S6z konusu gelismeyi hisse performansi agisindan pozitif olarak degerlendiriyoruz

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu KOZAL F/K 15,2
Cari Fiyat (TL) 424,40 FD/FAVOK 17,5
52H En Yuksek (TL) 430,00 FD/Satiglar 9,5
52H En Disuk (TL) 95,14 PD/DD 5,9
Piyasa Degeri (mn TL) 64.721,0
Piyasa Degeri (mn USD) 3.475,8 SI1H 7,4%
Halka Agiklik Orani (%) 29% S1A 83,1%
Endeks Pay! (BIST100) 1,5% S3A 81,2%
Temettl Verimi 3,7% S1Y 92,8%
3A Hacim (mn TL) 1.805,0 YB 135,4%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

93 Son 3 Ay Son1 Yil
::: Kapanig 5.62x

8.0 A Minimum 4.72x 4.58x
75 V 'V\ Maksimum 5.93x 9.06x
7.0 - Ortalama 5.35x 6.18x
6.5 Minimuma Uzakhk 0.90x 1.04x
6.0 | w‘ Maksimuma Uzaklk -0.31x -3.44x
5.5 Vk A /\‘\Aﬂ Performans -1.3% -32.9%
5.0 l’j w M d

45

4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

YR SR S SR N R N N S SR N N N B N R N S A carpan seviyesine %5; son bir yillik ortalama
9585888385588 5588843 55 carpan seviyesine %10 yakiniz
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

1.5 14.8 Kapanis 1.30x
1.4
13 Minimum 0.87x 0.47x
1.2 Maksimum 1.42x 1.42x
11 Ortalama 1.13x 0.76x
1
Minimuma Uzaklik 0.43x 0.84x
0.9 10.4
0.8 Maksimuma Uzaklik -0.12x -0.12x
0.7 Performans 20.4% 110.5%
0.6
0.5
g': 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
B T B B B T~ N N R N R N NI NI NI I ¢arpan seviyesine %14; son bir yillik ortalama
=~ =~ S~ =~ ~ S~ ~ ~ ~ ~ -~ -~ -~ =~ -~ -~ S~ =~
g 3 3 83833838 3 &8 8 8565 383 3 2 9 o

carpan seviyesine %41.5 yakiniz.

XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

XUSIN F/K Cari
125 Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

e Kapanig 10.46x

A Minimum 7.53x 7.28x

e rp\" A v Maksimum 10.71x 12.01x
9.5 /./ Aﬂ Ortalama 9.01x 9.14x

M i ' Minimuma Uzaklik 2.93x 3.18x
8.5 \/\"l ’n y Maksimuma Uzaklik -0.25x -1.55x
s a4 W Performans 29.2% -5.9%

6.5 i
D a4 dm m e N T T T4 Mevcut durumda, son iig aylik ortalama
T @2 g g &g g g g ddd g g g dog ivesine 9 i
S I 9 ® F @& W © N § & & S 9 carpan seviyesine %14; son bir yillik ortalama
— — o o o o o o o o o o o o o — — —

/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %12.6 yakiniz.

-
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

" BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
105 (Normalize Edilmis)

95 Son 3 Ay Son1Yil
8 Kapanig 103.67
éi Minimum 43.5 -11.3
55 Maksimum 105.3 105.3
45 Ortalama 74.6 30.6
;g Minimuma Uzaklik 60.1 115.0
15 Maksimuma Uzaklik -1.7 -1.7
i ") APy Performans 0.3% -22.0%
-15
25 4 d N N N N & N8 N N8 8 8 8 § & & & « Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
SIS S5 5 g P P o NN S 3 xS S S seviyeye 29 puan; son bir yillik ortalama
- - o (=} o o o o o o o o o o o — — -
s F ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 73 puan y akiniz.

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

140 90 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)
110 Son 3 Ay Son1 Yl
Kapanig 101.4
8 50 Minimum 445 -15.1
50 Maksimum 123.8 123.8
Ortalama 78.0 26.4
20 Minimuma Uzaklik 56.9 116.5
10 10 Maksimuma Uzaklik -22.4 -22.4
Performans -1.3% -10.1%
-40
70 230 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
E S S S S S & & S S S S S g S S S & seviyeye 23.4 puan; son bir yillik ortalama
S 335 838 8 3 88 8 5 5 88 38 S 5 o seviyeye 75 puan yakiniz.
s XBANK - MSCI GOU s XUSIN - M SCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
83 (Normalize Edilmis)
gg Son 3 Ay Son1Yil
;3 Kapanig 82.0
% Minimum 20.4 112
gé Maksimum 85.3 85.3

‘31% Ortalama 53.4 20.8
%g Minimuma Uzakhk 61.6 93.2
A A n

ig ~ W Maksimuma Uzaklik -3.3 -3.3
Performans 1.5% -13.3%

5
2 A ¥
-10
-15
-20
- — o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ .
4 9 g 9 9 8 o d g 9 9 9 o8 o o g o949 Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
~ o~ [s2) < wn wn o) ~ ~ [=) [=2) o - ~
- 4 e o o 5 o © o o © o ° o o = o - seviyeye 61.2 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
--------- +2stdev --------- +1stdev

atirim-menkul-degerle
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Haftalik Veri Takv

lanacak Ve Beklenti  Onceki
12 Aralik 02:50 Japonya UFE (Aylik) Kasim 0.5% 0.6%
12 Aralik 02:50 Japonya UFE (Yillik) Kasim 8.9% 9.1%
12 Aralik 09:00 Japonya Makine Siparisleri (Yillik) Kasim - -5.5%
12 Aralik 10:00 Turkiye Odemeler Dengesi (Milyar Dolar) Ekim -1.63 -2.97
12 Aralik 10:00 Turkiye issizlik Orani Ekim - 10.1%
12 Aralik 22:00 ABD Aylik Bitgce Dengesi Kasim - -87.8B
13 Aralik 10:00 Almanya TUFE (Aylik) Kasim -0.5% -0.5%
13 Aralik 10:00 Almanya TUFE (Yilhik) Kasim 10.0% 10.0%
13 Aralik 10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Ekim -0.4% -1.6%
13 Aralik 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Ekim 0.1% 0.4%
13 Aralik 13:00 Almanya ZEW Beklenti Anketi Aralk -27.0 -36.7
13 Aralik 13:00 Almanya ZEW Cari Durum Beklenti Anketi Aralik -57.5 -64.5
13 Aralik 13:00 Euro Bélgesi ZEW Beklenti Anketi Arahk - -38.7
13 Aralik 16:30 ABD TUFE(Aylik) Kasim 0.3% 0.4%
13 Aralik 16:30 ABD TUFE(Yillk) Kasim 7.3% 7.7%
13 Aralik 16:30 ABD Gekirdek TUFE (Aylik) Kasim 0.3% 0.3%
13 Aralik 16:30 ABD Cekirdek TUFE (Yillik) Kasim 6.1% 6.3%
14 Aralik 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Aylhk) Ekim 2.1% -4.6%
14 Aralik 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Yillik) Ekim 0.2% 2.9%
14 Aralik 02:50 Japonya Tankan Sanayi Endeksi Ekim 1.1% -0.4%
14 Aralik 02:50 Japonya Tankan Biyik isletmeler Yatinm Harcamalar Endeksi 4.Ceyrek 20.9% 21.5%
14 Aralik 02:50 Japonya Tankan Biyiik imalatgilar Gériiniim Endeksi 4.Ceyrek 7 9
14 Aralik 02:50 Japonya Tankan imalat Disi Endeks 4.Ceyrek 16 14
14 Aralik 02:50 Japonya Tankan imalat Disi Gériiniim Endeksi 4.Ceyrek 16 11
14 Aralik 07:30 Japonya Sanayi Uretim (Aylik) Ekim - -2.6%
14 Aralik 07:30 Japonya Sanayi Uretim (Yillik) Ekim - 3.7%
14 Aralik 07:30 Japonya Kapasite Kullanim Orani (Aylik) Ekim - -0.4%
14 Aralik 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Aylik) Ekim -1,3% 0.9%
14 Aralik 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Yillik) Ekim - 4.9%
14 Aralik 16:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) Kasim -0.5% -0.2%
14 Aralik 22:00 ABD FOMC Aralik Ayi Toplantisi Aralik 4.50% 4.0%
14 Aralik 22:00 ABD FED Bagkani Powell'in Konugsmasi
15 Aralik 02:50 Japonya Dis Ticaret (Milyar Yen) Kasim -1380.0 -2166
15 Aralik 02:50 Japonya ihracat Yillik Degisim Kasim 19.4% 25.3%
15 Aralik 02:50 Japonya ithalat Yillik Degisim Kasim 21.6% 53.5%
15 Aralik 04:20 Cin 1 Yilhik Ortalamam Fonlama Faizi Aralik 2.75% 2.75%
15 Aralik 05:00 Cin Sanayi Uretimi Kasim 3.6% 5.0%
15 Aralik 05:00 Cin Perakende Satiglar (Yillik) Kasim -4.0% -0.5%
15 Aralik 07:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi (Aylik) Ekim 1.1% -0.4%
15 Aralik 10:00 Tarkiye Konut Satislari Kasim - 102.7K
15 Aralik 10:00 Turkiye Konut Satiglari (Yillik) Kasim - -25.3%
15 Aralik 11:00 Turkiye Merkezi Yénetim Butgesi (Milyar TL) Kasim -83.3
15 Aralik 16:15 Euro Bolgesi AMB Politika Faiz Karari Aralik 2.50% 2.0%
15 Aralik 16:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 10 Aralik - 230K
15 Aralik 16:30 ABD Devam Eden is Basvurulari 3 Aralik - 1671K
15 Aralik 16:30 ABD Perakende Satiglar (Aylik) Kasim 0.0% 1.3%
15 Aralik 16:30 ABD Cekirdek Perakende Satiglar (Aylik) Kasim -0.1% 0.9%
15 Aralik 16:30 ABD Empire imalat Endeksi Aralik -1.0 4.5
15 Aralik 16:30 ABD Philadelphia FED is Gériiniim Endeksi Aralik -10.0 -19.4
15 Aralik 16:45 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konusmasi
15 Aralik 17:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) Kasim 0.2% -0.1%
15 Aralik 17:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Kasim 79.8% 79.9%
16 Aralik 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI Aralik - 49.0
16 Aralik 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmetler PMI Aralik - 50.3
16 Aralik 10:00 Turkiye Piyasa Katilimcilari Anketi
16 Aralik 11:30 Almanya S&P Global imalat PMI Aralik 46.2 46.2
16 Aralik 11:30 Almanya S&P Global Hizmetler PMI Aralik 46.3 46.1
16 Aralik 12:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Holzmann'in Konusmasi
16 Aralik 12:00 Euro Bolgesi S&P Global imalat PMI Aralik 47.1 47.1
16 Aralik 12:00 Euro Bolgesi S&P Global Hizmetler PMI Aralik 48.4 48.5
16 Aralik 13:00 Euro Bolgesi TUFE(Aylk) Kasim -0.1% -0.1%
16 Aralik 13:00 Euro Bolgesi TUFE(Yillhk) Kasim 10.0% 10.0%
16 Aralik 14:30 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Ekim - 4.93%
16 Aralik 14:30 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Ekim - 189.19%
16 Aralik 17:45 ABD S&P Global imalat PMI Aralik 47.9 47.7
16 Aralik 17:45 ABD S&P Global Hizmetler PMI Aralik 46.5 46.2

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma
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+90 212 314 81 88
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+90 212 314 81 85

EUsta@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 16

ABayram@halkyatirim.com.tr
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+90 212 314 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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